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PROBLEMAS DEL DINERO ELECTRONICO

Dinero fiduciario

- JOSELUISSARDON -
Decanode la Facultad de Derechode la Universidad Peruanade Ciencias Apticadas (UPC)

nmomentos enque los paises

mds desarrollados viven su

mds espantosa crisis econo-

mica delos tltimos ochen-

ta afos, provocada por la
manipulacién politicade lamoneday
del crédito, no parece muyoportunala
Ley 29985, Ley que Regula las Caracteristicas
Bésicasdel Dinero Electrénico como Instru-
mentode Inclusion Financiera. Al establecer
empresas emisoras de dineroelectrénico, laley
podriaentrar enconflicto conelarticulo83 de
la Constitucién, que sefiala que laemisionde
moneda es facultad exclusiva del Estado; ade-
mads, porlamaneraenque concibe lafuncién
deldineroelectrénico, podria hacernos perder
loque havenidosiendo una de nuestras venta-
jas competitivas mds importantes: unamoneda
relativamente fuerte yestable.

Engeneral, laleyutiliza unlenguaje oscuro
ydesconcertante, dejandoen el aire variasinte-
rrogantes. En el literal ¢) de su articulo 2, por
ejemplo, sefiala que el dinero electrénico “es
emitido porun valorigual alos fondos recibi-
dos”. Sinembargo, luego en el literale) afirma
que eldinero electrénico “no constituye depo-
sitoyno generaintereses”.

Alrespecto, cabe precisar que el hechode que
tales fondos no generenintereses noimplica
que no constituyan depésitos; de hecho, lo
seran, pues sus propietarios se loentregardn
en custodia a las empresas emisoras de dinero
electrénico. Laleydebiera precisarque estasno
vivirdndel aire sino que cobrardn por sus ser-
viciosde custodia, tal comolo hace cualquier
almacénde depdsitos.

Lotnicoclaroenlaleyesque confirmaqueel
afdndelaSuperintendencia de Banca, Seguros
y Administradoras Privadas de Fondos de Pen-

h—

siones por asumir nuevas funcionesde
regulacion financieranoterminanun-
ca. Despuésde haberlideradounare-
forma del sistema privado de pensiones
igualmente confusa ydesconcertante,
ha promovido unaleyquelacolocaen
elmediode unmecanismo que podria
servir para unaexpansién indebida dela oferta
monetaria, puesto que no enfatiza los servicios
de depésitosino de “emisiéon” que tendrdn las
empresas que laintegren. Porsi hubiera dudas,
suarticulo4sefiala: “Las empresasemisorasde
dinero electrénico tienen como objeto princi-
pallaemisién dedineroelectrénico”.

De 1973a 1990, el Pert vivié una pavorosa
espiralinflacionaria, que terminé destruyen-
dosueconomia. Este fenémenose originéen
la emisién primaria de moneda por parte del
Banco Central de Reserva (BCR), que cedida
las presiones para cubrirel déficit fiscal de los
sucesivos gobiernos de turno. Sinembargo,
como demuestra la crisis econémica que azota
ahoraalos paises mdsdesarrollados, la expan-
sién de los medios de pago que sustituyenal
dineroen efectivoalalargaresultaigualmente
destructiva.

Para que la economia de mercado funcione
correctamente, se requiere nosoloque lamo-
neda sino también sus sustitutos mantengan
suvalor; paraqueelloocurra, esindispensable
que la cantidad de una yde otros permanezca
estable.

Alconcebirse eldineroelectrénicono como
mediode pagosino “comoinstrumentode
inclusion financiera”, se podriaestardando
pie aque repitamos errores de nuestro pasado
reciente y perdamos una de nuestras ventajas
competitivas madsimportantes. Nodebiéramos
hacerlo.
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