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Programa do Curso

I — Disciplina: Economia brasileira

Codigo: ECO112
Carga Horaria: 60 horas, 4 créditos
Semestre: 1° Semestre de 2012

Professor responsavel: E101 Martins Senhoras
Horario e local das aulas: 5as feiras, das 14 as 18hs. Bloco do NAPRI

Horario de atendimento estudantil: 4as feiras, das 14 as 18hs (Realizar prévio agendamento em sala
de aula ou com o professor ou via e-mail: eloisenhoras(@gmail.com).
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Programa do Curso

IT — Ementa e objetivos

Ementa: A industrializacdo restringida. O modelo de substituicao de importagdes. Crise e reformas na
década de 1960. O periodo do milagre econdomico. A década perdida dos anos 1980. Politicas de
combate a inflacdo. Estabilizacdo econdmica nos anos 1990. Economia brasileira hoje.

Objetivos: Oferecer aos alunos do curso de relagdes internacionais mnstrumentos para compreender a
operacionalizacdo de diferentes politicas econdmicas em momentos historicos especificos e para
permitir a analise atual e dos principais tracos conjunturais € estruturais que permearam a evolugdo da
economia brasileira.
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Programa do Curso

II1 — Conteudo programatico

1 — Introdug¢do ao campo de estudos da economia brasileira.

2 — Variaveis macroeconomicas € politicas economicas no Brasil
3 — Economia agroexportadora

4 — Economia nacional-desenvolvimentista

5 — Plano de Metas

6 — Plano Trienal e Reformas de Base

7 - Plano de A¢do Econdmica do Governo (PAEG)

8 — O “Milagre Economico” e a “Década Perdida”

9 — Desestabilizagdo e planos econdmicos nos anos 1980
10 - Plano Collor € o Consenso de Washington

11 — Plano Real ¢ Estabiliza¢do economica

12 — Continuidades e inflexdes na economia brasileira sob a gestdo dos governos Lula e Dilma
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Programa do Curso

IV - Atividades de Ensino-Aprendizagem

V - Recursos

Professor: Aulas expositivas (120 minutos).
Alunos: Participacdo em seminarios € provas (120
minutos).

Quadro-negro, datashow e disponibilizacdo de
slides e materiais complementares no site
http://works.bepress.com/eloi
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VI — Avaliacao e/ou Fixacao do Conteudo VII - Peso das avaliacoes
. P N e s T By
Dentro da sala de aula: Avalia¢io individual e 1 ?‘é‘ha‘%o?s}ﬂdl‘ 1duzi1s j:g;// 0
apresentagio de semindrios em grupo, ambos T emmaglo(evr.ese.n 1a 200/‘_’
realizados toda aula. S - Lippings 0

** Escala das Notas: 0 a 10. Toda avaliacdo abaixo de 7 ¢
Fora da sala de aula: Clippings de noticias sobre | considerada Insuficiente (“I”) e devera ser refeita e entregue
a economia brasileira na aula seguinte.
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Programa do Curso

VIII - Politica académica do curso

(1) Sobre as exigéncias do curso. As exigéncias de estudo e de pesquisa no curso sio elevadas,
requerindo do aluno dedicagdo a cada aula. O tempo do curso € uma relacdo existente entre 0 minimo
necessario para cumprir com os objetivos € metas propostas € o maximo aceitavel para um curso de

graduacao.

2) Sobre o ensino. O professor desempenha uma fun¢do de facilitador no curso, estando a cargo de
desenhar e coordenar o desenvolvimento do curso, por meio de um metodo bi-direcional de ensino-
aprendizagem, a ser desenvolvido em conjunto, com a participacdo ativa dos alunos, a fim de se evitar

um padrao de educac¢do bancaria.
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Programa do Curso

VIII - Politica academica do curso

(3) Sobre a politica de respeito, nio discriminacao e de nio atribuicao. Durante as aulas, os
mestrandos tém amplo espaco para participacdo € exposicdo de idéias. As aulas representam um espaco
publico de comunicacdo para a exposicdo de ideias. Todos os assuntos discutidos em aula devem
obedecer os principios de respeito ao proximo. Sera inadmissivel qualquer ato preconceituoso ou
racista. Ademais, deve-se observar que qualquer opinido expressa em aula ndo devera sair deste
ambiente. Existe uma clara politica de “ndo atribuicdo” que devera ser respeitada: qualquer idéia
emitida pelo aluno tem como emissario, unica € exclusivamente o aluno, ndo tendo atribui¢cdo qualquer

com a sua atuacdo profissional, local ou instituicdao de trabalho.

(4) Sobre os resultados cientificos do curso. O desenvolvimento de seminario e resenha faz parte de
um programa de desenvolvimento cognitivo do pesquisador aluno, cabendo a ele possivel publicagdo

em periodico adequado.
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IX — Sites recomendados para pesquisa

www.works.bepress.com/eloi

www.iboe.oov. br

WWW.1pea.oov.br

www.brasil.cov.br

www.planalto.cov.br

www.seplan.rr.gov.br

www.planejamento.gov.br

www.fazenda.cov.br

www.mdic.gov.br

www.bndes.gov.br

www.centrocelsofurtado.org.br

www.dieese.org.br

www.fiesp.com.br

www.fipe.org.br

www.brasilsoberano.com.br

www.ithc¢.ore.br

www.institutolula.org

www.scholar.coogle.com
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X — Bibliografia:

Bibliografia obrigatoria

FURTADO, C. Formacao Economica do Brasil. Sao Paulo: Editora Nacional, 1987.

GREMAUD, A. P. ef al. Economia Brasileira Contemporanea. Sao Paulo: Editora Atlas, 2009.
SOUZA, N. A. Economia Brasileira Contemporanea: De Getilio a Lula. Sao Paulo: Atlas, 2008.
OLIVEIRA, H. A. Politica Externa Brasileira. S3o Paulo: Editora Saraiva, 2005.

Bibliografia complementar

ALMEIDA, P. R. Formacao da diplomacia economica no Brasil: As relacoes economicas
internacionais no Império. Sio Paulo: Editora Senac, 2005.

ALMEIDA, P. R. Os primeiros anos do século XXI: O Brasil e as Relacoes Internacionais
Contemporaneas. Sao Paulo: Paz e Terra, 2002.

GIAMBIAGI, F. et al. Economia brasileira contemporanea: 1945-2004. Rio de Janeiro: Campus,
2008.

LANZANA, A. E. Economia brasileira: Fundamentos e atualidade. Sdo Paulo: Editora Atlas, 2008.

MANTEGA., G. A economia politica brasileira. Petropolis, 1984.

MARIANO, J. Introducao a economia brasileira. Sdo Paulo: Editora Saraiva, 2005.
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INFLACAO E OS PLANOS
ECONOMICOS HETERODOXOS
(1985-1994)
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A Economia na Nova Republica

* Combate a inflagao meta principal

* Diferentes planos de estabilizacao

— Cruzado (1986), Bresser(1987), Verao (1989)

— Collor I (1990) e Collor II (1991)

— Real (1994) — proximo capitulo
« Elementos principais: heterodoxia e inflagao inercial
e Oscilacoes na inflacdo e no crescimento
 Ambiente de redemocratizacao

« Até governo Collor — Brasil excluido do fluxo de
capitais internacional
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Taxa de crescimento real do PIB (1980 - 1995)
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Governo Sarney: quadro inicial

* Economia voltando a crescer depois da recessao do 1nicio

da década

* Balanca de Transac¢des Correntes em relativo equilibrio

 Inflacao acelarando
* Financgas publicas deteriorando
 Incertezas politicas

* Inicio: indefini¢cdoes na conducao politica economica
— Donelles - gradualismo ortodoxo (peredomina inicialmente)

— Sarney — heterodoxia



i QONOMIA BRASILEID
Prof. Dr. El6i Martins Senhoras

AS divisoes na heterodoxia

Inercialistas
e FEstruturalismo
* Inflacdo: choque x tendéncia

e Inércia — mecanismos
formais € informais de
indexacado — taxa de inflacao
estavel

e Duas opg¢des de combate:

a) Choque heterodoxo —
(congelamento e
desrepressao)

b) Proposta Larida
(desindexacado por indexacgao
total)

Pos keynesianos
Formacao de precos:
— Flex x fix prices (mark-up)

Crise do sistema monetario
internacional e cambial
brasileira — instabilidade

Taxas flutuantes de juros

Deterioracao financeira do
Estado

Diminuicao da incerteza,
ampliagao horizonte de calculo
renegociacdo da divida externa
¢ ajuste patrimonial do Estado
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Plano Cruzado: medidas

e Substituicao da moeda: cruzeiro por cruzado

* Conversao salarios: poder de compra ultimos 6 meses
+ abono 8% + gatilho

* Congelamento precos (exc. energia elétrica)
* Fixacdo da taxa de cambio sem desvaloriza¢ao prévia

* Alugueis — recomposi¢ao por fatores multiplicativos
com base relacoes média-pico

* Diferentes regras para ativos financeiros - Tablita para
contratos prefixados

e Nao metas monetarias e fiscais - expansao
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Plano Cruzado: evolucao e dificuldades

e Congelamento — queda 1imediata da inflacao

e Crescimento economico em funcao
— Crescimento ja vinha antes
— Aumento da renda real
— [lusdo monetaria

— Expansado da oferta de moeda e taxas de juros baixas

* Crescimento: pressao sobre varios mercados:

— Pressiona alguns setores de bens de consumo —escassez e
filas — agios e maquiagens

— Problemas na Balanca Comercial € nas contas externas
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Producao Industrial - Taxa de Crescimento Anual, 1986 e 1987
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Do Cruzado a moratoria

e Cruzadinho — primeira tentativa timida de conter a demanda

* Imobilismos — questoes politicas
Cruzado II

— Contencao déficit publico

— Realinhamento de precos

» Saida descoordenada do congelamento

e Elevacgao da taxa de juros real
— Reintroducao de mecanismos de indexacao

e Moratoria
» Cruzado: problemas de concepcgao e execucao
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Plano Bresser

* Seqiuelas do Cruzado:
— expectativa de congelamento, perda de apoio politico

— Ensinamentos: necessidade controlar DA ,atencao com
contas externas, cuidado com problemas distributivos,
congelamento nao por tempo indefinido e cuidado com
descongelamento

 Plano Bresser medidas:
— Conter aceleracao inflacionaria
— Congelamento salarios e precos (3 meses) € Tablita
— Cria URP para reajuste de salarios pos congelamento
— Desvalorizacao cambial
— Politica monetaria e fiscal ortodoxa — juros positivos
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Rumo ao Plano Verao

* Problemas do plano Bresser
— no descongelamento: reposi¢oes salariais, reindexacao
— Fragilidade da contengao monetaria e fiscal
— Fragilidade politica : passagem de 4 para 5 anos de mandato

e Mailson: 1icio arroz com fe1jao

— Nenhuma magica — conten¢ao da aceleracao inflacionaria de
modo ortodoxo - dificuldades

e Plano Verao
— Ortodoxia: controle DA — juros altos € queda no déficit publico
— Heterodoxia: congelamento, URP, Tablita
— Reforma monetaria — Cruzado Novo
— Desvalorizacao e fixacdo da taxa de cambio
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O fim do Governo Sarney

e Verao: curta duracao
— Nao ajuste fiscal e descontrole monetario
— Reaceleragao inflacionaria — rumo a hiperinflacao

* Governo Sarney
— Descontrole das contas publicas — aumento déficit operacional

— Endividamento interno crescente, prazos mais curtos, taxas de
juros e liquidez crescentes

— Politica monetaria: necessidade de sustentacao juros elevados ,
com endogenizacdo da oferta de moeda — descontrole da
politica monetaria

— Subindexac¢ao de contratos para reduzir valor real da divida
publica
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O Governo Collor: problemas iniciais

* 1nsucesso dos planos heterodoxos

* elevacgao da liquidez dos haveres nao monetarios
— Zeragem automatica

— possibilidade de monetizagao com pressao inflacionaria
em funcao de: I[lusao monetaria, riscos e antecipacoes de
consumo

 Politica monetaria passiva
* Moeda Indexada
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O Plano Collor

* Reforma monetaria e redugao drastica de liquidez
(confisco de liquidez):

— bloqueio de depositos a vista, poupangas, aplicacoes e
fundos de curto prazo

 Reforma administrativa e fiscal - eliminacao de déficit

— diminuigao do custo de rolagem da divida, suspensao de
subsidio e incentivos, ampliacao da base tributaria, impostos
extraordinarios, fim do anonimato fiscal, privatizacoes

* Congelamento de precgos e desindexacgao de salarios
* Adoc¢ao de um regime cambial de taxas flutuantes

e Abertura comercial
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Depésitos de Poupanca e a Prazo Fixo, Titulos Federais, Estaduais e
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Do Collor I ao Collor 11

* Impacto inicial:
— Desestruturacao do sistema produtivo — retracao do PIB
* “Nova agenda”: Abertura e privatizacao

e Problemas:
— expansao da liquidez posterior :
* N3o se viabilizaram mecanismos para controle dos novos fluxos monetarios
e acerto no estoque comprometido com “torneirinhas”
— Deterioracao da balanca comercial sem financiamento na Balanca
de capitais
» Forte desvalorizacdao cambial
— persisténcia da aceleracao inflacionaria no 1nicio de 1991, com
dificuldade crescente de financiamento do governo: Collor II
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A transigiio Collor - Itamar
 Collor I1I:

— reforma financeira que visava eliminar o overnight (substituido
por FAF) e outras formas de indexac¢ao (criagao da TR)

— congelamento de precos e salarios

 Marcilio — Plano Nada
— Nao tratamento de choque ou heterodoxia

— Controle de fluxo de caixa e meios de pagamento
— Descongelamento e preparo para desbloqueio
— Reaproximacao do Brasil com mercado financeiro internacional

— Elevacao das taxas de juros — forte ingresso de capitais ¢
ampliacao das reservas

— esterilizacao — aumento da divida interna



Reservas Intemacionais (Liquidez), em US$ bilhoes, 1979/1999
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Itamar Franco

S88

* Impeachment Collor — substituicao por vice:
[tamar Franco — governo de transicao

— Demora inicial para definir politica econdmica

— Maio de 1993 assume FHC — inicio da preparacao
para Plano Real
* Preparo das contas publicas: PAI, IPMF, FSE
e Acumulo de reservas externas
 Manutencao da abertura financeira e comercial

e Periodo anterior — reindexacao da economia, sem
grandes choques — volta 1déia de inércia
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