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
              
             
              


              


           


1. INTRODUCTION  


        



     


                                                 







 




        



         
         
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           
   



                                                                                                                  


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2. EVIDENCE FOR THE MISPERCEPTION OF NORMS 

          
         





            

         
         

          
           


   



          



          
           
  
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

        

                                                 

             
             
          
            
          




 

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


             


          

 
     

             
 
           
       
        



3. CAUSES OF PERCEPTUAL BIAS 

              
 
        
         
          

         

                                                 

    


               

  
        
 
            

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
            
  

          
         
          


         


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        

          
      



 



         


       


4. THE MODEL 

           

 

           
       
            
          

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             


         

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
   
                
  

           
              
 
              
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  

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
           

     
 
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
       


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 
          


Figure 3: The intersection points of the 
two curves represent two equilibria. The 
higher equilibrium,  x1, is stable, and the 
lower point ,  x2, is unstable. The point 
x=0 is an additional stable equilibrium.  

Figure 4: The intersection points of the 
two curves represent two equilibria. The 

higher equilibrium,  x1, is unstable, and the 
lower point ,  x2, is stable. The point x=1 is 

an additional stable equilibrium. 
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           
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      
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  
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
            

               
         
          

   
  
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

           

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        
        


         
          


         


            
              
          
          
             
            
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4.1. OTHERS-ARE-BAD BIAS 

         
         
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Figure 5: The intersection point of the two 
curves is the unique equilibrium. 

Figure 6: This figure demonstrates the effect of the 
pessimism bias. Under the pessimism bias, the cost curve 
shifts downward, and consequently, the equilibrium x1

p 
becomes higher. Additionally, the population will 

converge to x1
p as long as the initial x lies above  x2

p. 
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
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
               


   
 ˆ a            
     ˆ a        
            
 ˆ a 



 ˆ a 
 
 

                                                 
            
 
                 
         


       
   

Figure 7: This figure demonstrates the effect of the information cost on the interior stable 
equilibrium. If the information cost is 0, then all the agents are informed about the true 

distribution, and therefore the original equilibrium x1 is the only equilibrium. If, however, 
information cost is high, agents will not buy it, and the worse equilibrium x1

p will persist.  
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4.2. JUST-LIKE-ME BIAS 




      
               
  
     
          


  i    1/x   1/xP
i   

         



  
  

 

 i <1/xxP
i .  

           



4.3. COMBINING THE TWO BIASES  

            

         

         

                                                                                                                  



        
             

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5. POLICY IMPLICATIONS 
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
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
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
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          
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
          

          

            


            

       
          
           
           
         

     


          

          
         
      


           
      
       
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

           
           
          


6. CONCLUSION 
         
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