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Evolución del concepto de riqueza en la 
historia del análisis económico

La economía como disciplina ha cambiado a través del 
tiempo su entendimiento acerca del concepto de 
riqueza, así como de los orígenes de ésta:

• Mercantilistas: sostuvieron que la riqueza yace en el 
oro, plata y otros metales preciosos, por lo que los 
Estados nacionales deben procurar su acumulación

• Fisiócratas: desarrollaron el concepto de valor 
agregado, el cual tiene su origen en la agricultura

• Adam Smith: división del trabajo y especialización 
como fuentes de aumento en la producción por 
trabajador. Además, sostuvo que la persecución del 
interés individual conduce a alcanzar la eficiencia de la 
economía en su conjunto



Evolución del concepto de riqueza en la 
historia del análisis económico

• David Ricardo: desarrolló el concepto de ventaja 
comparativa y ganancias del comercio internacional, 
de acuerdo al cual el libre intercambio siempre es 
mutuamente benéfico, inclusive cuando una de las 
partes es menos eficiente en producir todos los 
bienes. Ricardo también definió el concepto 
económico de renta como el valor de la diferencia en 
productividad entre un tipo de tierra dado y la tierra 
más pobre y distante que produce el mismo tipo de 
cosecha bajo las mismas condiciones (en términos de 
trabajo, capital y tecnología). Este concepto es 
fundamental para entender cómo se determina el pago 
o a los factores no reproducibles como los recursos 
naturales



Evolución del concepto de riqueza en la 
historia del análisis económico

• Karl Marx: argumentó que sólo el trabajo produce 
valor agregado en la economía, y que la distribución 
del ingreso es un juego de suma cero entre los 
factores de la producción en el cual los capitalistas 
extraen sus ganancias o utilidades del valor que 
generan los trabajadores

• Stanley Jevons, Alfred Marshall, Carl Menger y Léon
Walras: desarrollaron el concepto de utilidad y 
producto marginales

• John Bates Clark: basado en el análisis marginalista, 
desarrolló la teoría de la distribución del ingreso 
factorial basada en el valor del producto marginal



Evolución del concepto de riqueza en la 
historia del análisis económico

• Harold Hotelling: desarrolló un modelo para determinar 
la tasa óptima de extracción de un recurso no 
renovable -la llamada regla de Hotelling- la cual es la 
base para la explotación racional de recursos natural 
no renovables



Evolución del concepto de riqueza en la 
historia del análisis económico

• Joseph Schumpeter: desarrolló el concepto de 
“destrucción creativa” para describir el papel de los 
emprendedores en el crecimiento económico en el 
largo plazo, ya que sus ideas, innovaciones y las 
mejoras que introducen a los procesos, bienes y 
servicios destruyen la estructura económica existente, 
reemplazándola con una más eficiente

• Simon Kuznets, Richard Stone y otros en la National
Bureau of Economics Research y el U.S. Department
of Commerce: crearon el Sistema de Cuentas 
Nacionales, que fue el primer conjunto de contabilidad 
agregada consistente para toda la economía, 
incluyendo al PIB, la balanza de pagos y las finanzas 
públicas



Evolución del concepto de riqueza en la 
historia del análisis económico

• Robert Solow: desarrolló el modelo neoclásico de 
crecimiento y formalizó el concepto de productividad 
factorial total (PFT) o residuo de Solow

• Solomon Fabricant, Moses Abramovitz, John Kendrick
y Robert M. Solow: desarrollaron la metodología de la 
contabilidad del crecimiento y analizaron las fuentes 
del crecimiento, encontrando que el crecimiento en los 
insumos trabajo y capital explica una proporción 
relativamente pequeña del crecimiento en el producto: 
cerca de dos terceras partes del aumento en el PIB se 
explican, en un sentido estadístico, por aumentos en 
la PFT y la otra tercera parte por aumentos en la 
cantidad de los factores trabajo o capital



Evolución del concepto de riqueza en la 
historia del análisis económico

• Edward Denison, Zvi Griliches y Dale Jorgenson: 
refinaron la metodología de la contabilidad del 
crecimiento para medir de forma más precisa las 
contribuciones al crecimiento del producto de la 
cantidad de los insumos, de su calidad y de la PTF

• Gary Becker, Jacob Mincer y Theodore Schultz: 
desarrollaron el concepto de capital humano, 
particularmente en educación, de acuerdo al cual las 
habilidades, destrezas y conocimientos de las 
personas son una forma de capital ya que son 
susceptibles de ser acumuladas a través de la 
educación formal y del entrenamiento en el trabajo



Evolución del concepto de riqueza en la 
historia del análisis económico

• Peter Drucker: desarrolló el concepto de sociedad del 
conocimiento y enfatizó la importancia de las ciencias 
administrativas al permitir combinar trabajadores 
intelectuales de forma productiva

• Gary Becker, Victor Fuchs y Michael Grossman: 
extendieron el concepto de capital humano para incluir 
inversiones en salud como forma adicional de 
acumulación de capital humano

• Gary Becker, Isaac Ehrlich, Kevin Murphy, William 
Nordhaus y Sherwin Rosen: desarrollaron una 
metodología para medir la contribución del aumento 
de la esperanza de vida al nacer al aumento del 
bienestar



• El PIB es una variable de flujo, mientras que la riqueza 
es una variable de acervo

• Esta distinción es similar a la que existe entre las 
utilidades de una empresa y su valor de capitalización, 
definido como el valor presente neto del flujo de 
utilidades futuras

• ¿Cómo relacionar variables de flujo con variables de 
acervo? Existen dos conceptos relevantes:

– Una función producción relaciona el valor de una 
serie de acervos de capital físico, humano y natural 
(variables de acervo) y la eficiencia  con que se 
utilizan estos insumos (PFT) con el valor de la 
producción (variable flujo)

– Una ecuación o ley de movimiento que relaciona el 
valor de una variable de acervo en un periodo con el 
valor del flujo de esa misma variable en dos periodos

Distinción entre Producto Interno Bruto y 
Riqueza



Distinción entre Producto Interno Bruto y 
Riqueza

De acuerdo a la concepción actual de riqueza, ésta 
puede dividirse en:

• Capital reproducible:
– Capital físico de las empresas

• Construcciones y estructuras fijas
• Maquinaria y equipo

– Capital físico de los hogares
• Vivienda
• Bienes durables

– Capital humano
– Capital ambiental: recursos naturales renovables 

(por ejemplo, recursos forestales)
• Capital no reproducible:

– Capital ambiental: recursos naturales no 
renovables (petróleo, gas, minerales, etc.)



Distinción entre Producto Interno Bruto y 
Riqueza

Comencemos de una función producción:

donde:
• Yt es el valor agregado o PIB 
• At es el nivel de la productividad factorial total o PFT
• Kt es el acervo de capital físico
• Lt es el acervo de trabajadores, incluyendo su capital 

humano
• RNt es el acervo de capital natural
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Distinción entre Producto Interno Bruto y 
Riqueza

• La riqueza es el valor de mercado de los acervos de 
capital físico, capital humano y capital natural

• Para ir de los acervos de capital a su valor de 
mercado es necesario obtener precios o valores de 
mercado

• A continuación se describen los elementos esenciales 
para obtener una estimación del valor de los acervos 
de capital físico de las empresa, del capital físico de 
los hogares, del capital humano



Estimación del valor del capital físico de las 
empresas

Para estimar el valor del acervo de capital físico de las 
empresas puede utilizarse el método de inventarios 
perpetuos. Para ello se requiere de:

• Serie de inversión (formación bruta de capital fijo)
• Ley de movimiento del capital
• Supuestos acerca de:

– Tasa de depreciación física del capital
– Valor del capital inicial
– Ley de movimiento del capital

 

0.05δ,
δ

IK

δ)(1KIK

1950
0

tt1t

==

−+=+



Estimación del valor del capital físico de los 
hogares

Para estimar el valor del acervo de capital físico de los 
hogares puede utilizarse la condición de no arbitraje 
en el mercado de bienes raíces y los siguientes 
elementos:

• Datos del Conteo de 2005 cerca del número de 
viviendas particulares habitadas en el país

• Datos de la Encuesta Nacional de Ingresos y Gastos 
de los Hogares 2005 acerca del porcentaje del gasto 
de los hogares destinado al pago de renta

• Fórmula del Valor Presente Neto del flujo de ingresos 
por concepto de renta

• Supuestos acerca de:
– Tasa de descuento
– Vida útil de las viviendas



Estimación del valor del capital humano de las 
personas

• El capital humano se define como el acervo de 
conocimientos, habilidades, destrezas, hábitos, 
información, salud, etc. que permite que las personas 
sean más productivas 

• A diferencia del capital físico de las empresas y de los 
hogares o del capital natural, el capital humano tiene 
varias características distintivas:

– Es un activo intangible 
– Se encuentra incorporado en las personas, por lo 

que no puede venderse 
– En cambio, las personas pueden recibir una sueldo 

o salario derivado de rentar su capital humano a las 
empresas, o pueden generar un ingreso a partir de 
su capital humano si son empleados por cuenta 
propia



Estimación del valor del capital humano de las 
personas (…)

Para estimar el valor del acervo de capital humano 
puede utilizarse información de los ingresos laborales 
y descontar su flujo:

• Datos de la Encuesta Nacional de Ingresos y Gastos 
de los Hogares 2005 acerca del ingreso laborales de 
los miembros de los hogares

• Fórmula del Valor Presente Neto del flujo de ingresos 
laborales

• Supuestos acerca de:
– Tasa de descuento
– Vida laboral



Estimación del valor del capital natural

• Acervos de los distintos recursos naturales, tanto 
renovables como no renovables:

– Tierras para el cultivo y para el pastoreo
– Recursos del subsuelo (petróleo, gas, minerales, 

etc.)
– Recursos madereros
– Recursos forestales no madereros 
– Áreas naturales protegidas

• Fórmula del Valor Presente Neto del flujo de ingresos
• Supuestos acerca de:

– Tasa de descuento
– Tasa de depreciación

• Estimaciones tomadas de: World Bank (2006), Where 
is the Wealth of Nations? Measuring Capital for the 
21st Century



Estimación del valor del acervo total de capital 
o de la riqueza de la nación en el año 2005

Fuentes: Cálculos propios basados en datos del INEGI y del Banco Mundial.

Capital humano: 
3,417 miles de 

millones de 
dólares, ó 56%

Capital físico: 
1,726 miles de 

millones de 
dólares, ó 28%

Capital natural: 946 
miles de millones 
de dólares, ó 16%



Capital intangible: 
3,371 miles de 

millones de 
dólares, ó 55%

Capital físico:  
1,857 miles de 

millones de 
dólares, ó 31%

Capital natural: 
832 miles de 
millones de 

dólares, ó 14%

Estimación del valor del acervo total de capital 
o de la riqueza de la nación en el año 2005

Fuentes: World Bank (2006), Where is the Wealth of Nations? Measuring Capital for the 21st Century.



Capital humano en México en perspectiva 
internacional

• La importancia del capital humano dentro del acervo 
de riqueza total no es un fenómeno exclusivo de 
México: en la mayoría de las economías en el mundo 
el capital humano es la forma más importante de 
riqueza, como se muestra en la siguiente gráfica

• La gráfica también muestra que, a medida que los 
países van aumentando su nivel de PIB per cápita, la 
proporción de la riqueza total que se encuentra en la 
forma de capital humano va aumentando

• De hecho, la proporción de la riqueza total que se 
encuentra en la forma de capital humano en México es 
inferior a la que se esperaría dado su nivel de PIB per 
cápita, lo cual se puede apreciar en que México se 
sitúa por debajo de la línea de regresión



Relación entre el nivel de la riqueza  per cápita y el porcentaje de 
ésta proveniente del capital intangible en una muestra de 113 
países

Fuentes: Estimaciones propias basadas en datos del Banco Mundial (2006).
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Capital humano en México en perspectiva 
internacional

• El que México tenga una proporción relativamente 
baja de su riqueza en la forma de capital humano 
(dado su nivel de PIB per cápita) se debe en parte a 
que el país tiene yacimientos de petróleo. Sin 
embargo, ello no lo explica todo

• Es probable que una parte también sea explicada por 
el pobre desempeño del sistema escolar en México, lo 
cual se refleja en un bajo aprendizaje, en que los 
alumnos están mal preparados para el trabajo y, como 
resultado, que la productividad sea baja

• Las siguientes dos gráficas muestran que el 
desempeño del sistema escolar en México es pobre, 
aún controlando por su nivel del PIB per cápita



Relación entre la calificación promedio en la prueba de 
matemáticas del Programa Internacional para la Evaluación de 
Estudiantes (PSIA) de la OCDE en 2003 y el nivel del PIB per 
capita (ajustado por la paridad del poder de compra) en 2003

Fuentes: Fuentes: Estimaciones propias basad en los datos del PISA de la OCDE y 
del PIB per capita de los Indicadores del Desarrollo Mundial 2007, Banco Mundial.

México

Brasil

Uruguay

Polonia

Federación 
Rusa

Latvia

Indonesia
Túnez

Tailandia
Turquía

300

350

400

450

500

550

600

8.0 8.5 9.0 9.5 10.0 10.5 11.0 11.5
PIB per capita

C
al

ifi
ca

ci
ón

 p
ro

m
ed

io



Fuentes: Fuentes: Estimaciones propias basad en los datos del PISA de la OCDE y 
del PIB per capita de los Indicadores del Desarrollo Mundial 2007, Banco Mundial.

Relación entre la calificación promedio en la prueba de lenguaje 
del Programa Internacional para la Evaluación de Estudiantes 
(PSIA) de la OCDE en 2003 y el nivel del PIB per capita (ajustado 
por la paridad del poder de compra) en 2003
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El papel de los recursos naturales en el 
desarrollo económico

• El análisis acerca de las fuentes de la riqueza en 
México es relevante para el debate actual en acerca 
de la reforma energética ¿Cuál es la relación entre el 
poseer un acervo sustancial de recursos naturales en 
términos per cápita, particularmente minerales del 
subsuelo, y el nivel de desarrollo alcanzado?

• La evidencia empírica muestra que el hecho de que un 
país tenga abundancia de recursos naturales no es 
una condición ni necesaria ni suficiente para que 
alcance un desarrollo económico elevado: hay países 
sin riqueza per cápita proveniente del subsuelo que 
han logrado desarrollarse y países con abundantes 
recursos per cápita provenientes del subsuelo que no 
se han desarrollado



Fuentes: Estimaciones propias basad en los datos del Banco Mundial (2006).

Relación entre el nivel de riqueza per capita y el nivel de riqueza 
per cápita proveniente de recursos del subsuelo en una muestra 
de 116 países en 2000
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Consideraciones finales

El hecho de que la riqueza de la nación radique en sus 
personas más que en su capital físico o natural ayuda 
a explicar varios fenómenos:

• Éxito económico de inmigrantes que llegan “sin nada”
al nuevo mundo

• Rápida recuperación económica de varios países en 
Europa después de la Segunda Guerra Mundial que 
habían quedado “completamente” destruidos

• Milagros económicos del sureste asiático como Corea 
del Sur, Hong Kong, Singapur y Taiwán, los cuales 
enfatizaron la educación en general, y la educación 
primaria y secundaria en particular, como base de su 
desarrollo



Consideraciones finales

• La importancia del capital humano es difícil de 
sobreestimar en las economías modernas, donde el 
sector servicios es el más importante, y en las cuales 
las tecnologías de la información y las comunicaciones 
son las principales fuentes del crecimiento

• En México, como en la mayoría de las economías en 
el mundo, el capital humano es la forma más 
importante de riqueza, representando más de la mitad 
del valor del acervo de capital total

• A pesar de lo anterior, varios países por años han 
tenido políticas industriales que promueven al sector 
manufacturero a través de otorgar protección 
comercial e incentivos a la inversión a ciertas ramas 
consideradas como “estratégicas”



Consideraciones finales

• En la actualidad, los países deberían tener 
estrategias, planes y políticas educativas en lugar de 
políticas industriales

• México debería fijarse metas ambiciosas a nivel 
nacional en términos de la mejora en las calificaciones 
de los exámenes de matemáticas, lenguaje y ciencias 
del Programa Internacional para la Evaluación de 
Estudiantes, o PISA por sus siglas en inglés, que 
realiza la Organización para la Cooperación y el 
Desarrollo Económico (OCDE)

• Las calificaciones obtenidas en el examen más 
reciente, así como las metas propuestas, deben 
quedar grabadas en la psique nacional de la misma 
manera que, por ejemplo, la tasa de crecimiento del 
PIB del X% es una meta en el Plan Nacional de 
Desarrollo


